
BURIPREV - Instituto de Previdéncia dos Servidores Pfiblicos
do Municipio de Buri — CNPJ: 02.922.449.0001/32

Rua $50 Roque, 47 - Centro - Buri/SP - CEP: 18.290—000 — Fone: (15) 3546—3250
E-mail: ipasb@ipasb.sp.gov.br

Ata nl’imero 06/2018 da reuniéo ordinéria do COMIN - Comité de
lnvestimentos do BURIPREV — Instituto de Previdéncia dos Servidores

Pfiblicos do Municipio de Buri.

RELATORIO MENSAL DOS INVESTIMENTOS DE MAIO DE 2018.

Aos nove dias do més de junho do ano de dois mil 6 dezoito, 2‘15 dezessete horas,
na sede do BURIPREV, sito a Rua Sfio Roque, 47 nesta cidade de Buri, estado
de 8510 Paulo, reuniu-se o COMIN Comité de investimentos do BURIPREV,
conforme convocaoéo do Presidente, Sr. Mério Ferreira, feita no filtimo dia oito
de junho de dois mil e dezoito, em lista que foi devidamente assinada por todos,
e que segue fazendo parte integrante desta ata. 0 Sr. Presidente abriu a presente
reunifio agradecendo a presenga de todos, passou imediatamente a ordem do dia
expondo aos presentes o relatério dos investimentos e desinvestimentos do
BURIPREV e o resumo referente a0 més de maio de dois mil e dezoito,
conforme abaixo demonstrados:



Relatério de Consultoria

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
0 NICiPIO DE BURIKANSA] D M”

ASSET lnformagées referentes a Maia/2018

4. GERENCIAMENTO DE RISCO

Nome do Fundo Apncagéc’ Rentabilidade Mata % Me? C330 0 RPPS detenha fundos com Crédito Privado, a analise do
BB IRF'MI 8'262'399’59 0'18% 0’8”" 22’“ /° crédito seré feita a parte através da anélise de avaliaoao de risco cedida
BB Perm 3'641'905’36 051% 0’81% 62'7”" per empresas com sede no pais e fornecidas pelo RPPS para a Kansai
BB IRF-Ml 3.917.032,54 0,18% 0,81% 22,43% Asset.
BB Fluxo 234.409,77 0,42% 0,81% 52,23%
BB Perfil 686.347,46 0,51% 0,81% 62,74% 4.2 RISCO DE MERCADO
Caixa IRF-Ml 15.364.510,28 0,19% 0,81% 23,71% 4.2.1 VaR — VALUE AT RISK '
Caixa Ref. DI LP 4.773.949,21 0,50% 0,81% 61,82°/o

Bradesm IRF'MI TP 2'006‘429'25 0,17% 031% 20’62% O VaR representa o valor monetario das perdas no valor presente a
Santander Ativo FIC 799.996,78 -2,09% 0,81% -258,52% . , . . . ,
NTN_B _ 2024 1.429.941,“ 0,57% 0'810/0 82’94% que uma canerra esta sulelta, a um determinado nrvel de confianoa e

dentro de um horizonte de tempo.NTN-B - 2024 1.674.001,50 0,67% 0,81% 82,94%
TOTAL/ MéDIA 42.790.923,21 0,25% 0,81% 30,41%

Fundo Aplicaga'fo VaR VaR %

“ BB Perfil 3.641.905,36 608,52 0,00%
Nome do Fundo % PL do RPPS % Resolugao Enquadmmento BB IRF-Ml 3.917.032,54 6354,90 0,01%

BB IRF-Ml 19,31% 100% Art. 7°, I, b BB Fluxo 234.409,77 16,87 0,00%
BB Perfil 8,51% 20% Art. 7°, IV, a BB Perfil 686.347,46 114,68 0,00%
BB IRF-Ml 9,15% 100% Art. 7°, 1, b Caixa IRF-Ml 15.364.510,28 25.056,73 0,06%
BB Fluxo 0,55% 20% Art. 7°, IV, a Caixa Ref. 01 LP 4.773.949,21 557,19 0,00%
BB Perfil 1,60% 20% Art. 7°, Iv, a Bradesco IRF-Ml TP 2.006.429,25 3356,02 0,01%
Caixa IRF-Ml 35,91% 100% Art. 7°, I, b Santander Ativo FIC FI 799.996,78 8.957.20 0,02%
Caixa Ref. 01 LP 11,16% 20% Art. 7°, Iv, a NTN-B - 2024 1.429.941,47 32.754,34 0,08%
Bradesco IRF-M1 TP 4,69% 100% Art. 7°, I, b NTN-B - 2024 1.674.001,50 38.344,79 0,09%
Santander Ativo FIC 1,87% 20% Art. 7°, Iv, a Carteira 42.790.923,21 91.586,73 0,21%
NTN-B - 2024 3,34% 100% Art. 7°, I, a
NTN-B - 2024 3,91% 100% Art. 7°, I, a 4. .2 iNDICE SHARPE

O indice Sharpe é um indicador de performance que ajusta 0 retorno
a0 n'sco, ou seja, ele avalia se um determinado fundo de investimento
apresenta uma rentabilidade ponderada ao risco que 0 investidor esté

3.}COMPARATIVO- COM A META ATUARI L

Rentabilidade Meta °/0 Meta
. exposto.

Janelro 0,63% 0,70% 89
Fevereiro 0,73%

124 16% Fundo Sharpe
Abril “/6 79 74% BB IRF-Ml -
Maio 41% BB Perfil -

Junho BB IRF-Ml -
Julho BB Fluxo -

BB Perfil -
Setembro Caixa IRF-M 1 -
Outubro Caixa Ref. DI LF -

Novembro Bradesco IRF-Ml TP -
Dezembro Santander Ativo FIC FI -
Acumulado % 41% 74 NTN—B - 2024 -

NTN-B — 2024 -
N0 acumulado d0 ano a rentabilidade da carteira e de
2,54%,enquant0 que 8 meta acumulada no periodo é de 3,41%,
sendo assim o RPPS atingiu 74.58% da meta atuarial.
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Lttgghgiigimfim Focus - Relatério de Mercado
1 dejunho de 2018

de Mercado
Inflagéo nos préximos 12 meses suavizada

. Hé 4Mediana - agregado semanas Hé1 semana "manil-

IPCA (%) 4,12 4 4 (2)
4 35 4,72 4 58
4 4,43 4
4 7 4 32 4 42

' comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatorio de Mercado; os valores entre parénteses expressam o namero de
semanas em que vem ocorrendo o Ultimo compor‘tamenlo

( A aumento, Ydiminuiqéo 00 = estabilidade)
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de Mercado
mail18 jun/18

Mediana - agregado Hé4 H31 semana Comportamento Hi 4
semanas semanal' semanas

32 (1) o
30 (4)

lGP-M (%) 90 0
lPC-Fipe (%) 30 0 (3) 0

Taxa de cémblo - fim de periodo (R$IUSS) 3 42 60 40
Meta Taxa Selic (%aa.) 5 . 6 6 50 6 50

' componamento dos indicadores desde o Ultimo Relatbrio de Mercado; os valores entre parénteses expressam o namero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo componamento

( A aumento, Ydiminuioéo ou = estabilidade)

Hé1 semana Comportamfnto
semanal
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Expectativas de Mercado
2018 2015

Med lana - agregado 56:11:“ H5 1 semana Hoje 0025;331:a “21::35 Hé 1 semana Hoje Congzgnnto

IPCA (%) 3,40 3.60 3,55 A (3) 4,03 4,00 4.01 A (1 )

IGP-DI (%) 4,53 5,81 5,81 = (1) 4,25 4,30 4,31 A (2)

lGP-M (%) 4,30 5,53 6,06 A (13) 4,45 4,45 4,45 W (1)

lPC-Fipe (%) 2,90 2,54 2,54 = (1) 4,05 4,09 4.08 531 (1)

Taxa de cémbio -fim de periodo (R$IUS$) 3,37 3,48 3,50 A (7) 3,40 3,47 3,50 A (3)

Taxa de cémbio - media do periodo (RS/USS) 3,37 3.46 3,49 (8) 3,40 3,40 3,45 A (1)

Meta Taxa Selle - fim de periodo (%a,a.) 6,25 6,50 6,50 = (1) 8,00 8,00 8,00 = (20)

Meta Taxa Selic- média do periodo (%a.a.) 6,34 6,53 6,53 = (1) 7,15 7.15 7.13 W (1)

Divide Liquida do Setor Pflblico (% do PIB) 55,00 55,00 55,00 = (12) 57,00 57,00 57,00 = (7)

PIB (% do crescimento) 2,70 2,37 2.18 W (5) 3,00 3,00 3.00 = (18)

Produgéo lndustrial (% do crescimento) 3,81 3,80 3,80 = (3) 3,50 3,50 3,50 = (12)

Coma Correme‘ (U85 BilhéeS) -25,00 23,50 -23,50 = (1) -37,70 -38,40 -38,58 07 (3)

Balance Comercial (USS Bilhées) 55,00 57,15 57,00 'fi' (1) 46,00 49,80 49,30 '{3’ (1)

Invest Direto no PaIS‘ (U85 BilhéeS) 75,00 75,00 75,00 = (5) 80,00 80,00 80,00 = (35)

Precos Administrados (%) 5,00 5.50 5,60 A (4) 4,44 4,50 4,50 = (2)

( A aumento, Vdiminuigéo 0u = estabilidade)
' comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; 05 valores entre parénteses expressam o namero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo componamento
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‘ Até 21/4/15. as expectativas de investimemo estrangeiro direto (IED) e saldo em coma corrente seguiam a melodologia da 5a edicéo do Manual de Balango de Pagamentos do FMl. Em 22/4/15, as
instituigées participantes foram orientadas a seguir a metodologia da 6a edicéo, que considera investimento direto n0 pals (IDP) no lugar de IED e altera o célculo do saldo em coma corrente. Para
mais informagées, acesse http://www.bcb,gov.brl?6MAN BALPGTO.
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Expectativas de Mercado
mail18 jun/18

Mediana - top 5 - curto prazo Ha 4 Com. portamento H: 4 . . Comportamento
semanas H“ semana Hole semanal‘ semanas ”31 semana Hole semanal'

IPCA (%) 0.37 0,26 0.27 1‘ (2) 0,29 0,25 040 ,g (2)
IGP-Dl (%) 0,42 1,00 108 A (1) 0,30 0,45 0,45 = (2)

lGP-M (%) 0,31 1.15 - 0.20 0,46 0,46 = (1)
Taxa de cémbio - fim de periodo (R$IUSS) 3,45 3.67 . 3,45 3,65 3,71 A (1)

Meta Taxa Seiic (%a.a.) 6,25 - - 6,25 6,50 6,50 = (1)

' componamento dos indicadores desde o Ultimo Relatorio de Mercado; os valores entre parénteses expressam o namero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento

( A aumento. Ydiminuicao ou = estabilidade)
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de Mercado
2018 2019

Mediana - top 5 Ha 4 , Compor‘tamento Hé 4
Ha 1 semana

Comportamento
semanas semanal’ semanas semanal‘H3 1 semana

Curto prazo
IPCA (%)
IGP-Dl (%)
IGP-M (%)
Taxa de cambio -fim de periodo (R$IUS$)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%aa.)

Médio prazo

IPCA (%)
iGP-DI (%)
{GP-M (%)
Taxa de cémbio - fim de periodo (RS/USS) 40
Meta Taxa Selic- fim de periodo (%aa.)

(2)
(2)
(1)

4 4
5 74 4
5 a7 (2) 4

3 (2) 45
e 50 s = (2) 7 00 00 =

' componamemo dos indicadores desde o Ultimo Relatbrio de Mercado: os valores entre parémeses expressam o ndmero de semanas em que vern ocorrendo o Ultimo componamemo

( A aumento. Ydiminuigéo ou = estabilidade)
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Média - top 5 - curto prazo

IPCA (%) 33

IGP-DI (%) 41
lGP-M (%)
Taxa de cémbio -fim de periodo (RS/U85) 45
Meta Taxa Selic (%a.a.) 5‘25

‘ comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatorio de Mercado; os valores entre parénteses expressarn o namero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo componamento

( A aumento. Vdiminuiqéo ou = estabilidade)

Hé 1 semana

de Mercado
mail18

Comportamento
semanal'

0 (1)
(1)

Hoje

O
343
6

1 de junho de 2018

jun/18

ComportamentoHé 1 semana semanal’Hoje

O 47

49 1
41 47
63 70
50 —

IPCA - Top 5
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Média - top 5 H3 4
semanas

Curto prazo
IPCA (%) 59

IGP-Dl (%)
lGP—M (%)
Taxa de cémbio - fim de periodo (Rs/USS)
Meta Taxa Selic- fim de periodo (%a.a.)
Médio prazo
IPCA (%)
IGP<DI (%)
IGP-M (%)
Taxa de cambio - fim de periodo (Rs/U85) 40
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.)

Hi 1 semana

35
80
84
55
50

de Mercado
2018

Comportamento
semanal‘

(3)
(1)
(4)

337

652
357
6 .—

409

419

4
340

791

399
436
430
345
780

2019

Compo rtamento
semanal“H61 semana Hoje

57
790 790 —

' componamento dos indicadores desde 0 (”time Relatén‘o de Mercado; os valores entre parénteses expressam o m’Jmero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento

( A aumento. Ydiminuigao ou = esrabilidade)



BURIPREV — Instituto de Previdéncia dos Servidores Pfiblicos
do Municipio de Buri - CNPJ: 02.922.449.0001/32

Rua $50 Roque, 47 - Centro - Buri/SP - CEP:18.290-000 — Fone: (15) 3546-3250
E-mail: ipasb@ipasb.sp.gov.br

Apos analise dos relatorios apresentados, entre eles o gerenciamento de risco,
como o VaR, risco de crédito, indice Sharpe, laminas e resumos ficou

constatado a deVida regularidade ern todos os fundos de investimentos deste
orgao, concluimos que todos eles estao devidamente enquadrados na resolugao
CMN 4604/2007, BC 3922/2010, Portaria MPS 519/2011 e de acordo com a

Politiea Anual de Investimentos (PAI); que tais rendimentos em média
obtiveram ganhos de 0,25% (zero Virgula Vinte e cinco por cento), ficando
bastante abaixo da meta atuarial que foi de 0,81% (zero Virgula oitenta e um por
cento), para o periodo; atingindo apenas 30,41% (trinta Virgula quarenta e um
por cento) dessa mesma meta. DeVido ao baixo rendimento alcangado neste més

o presidente Sr. Mario, ponderou que apesar do baixo rendimento, ainda nao é
hora para migrar em fundos mais agressivos de renda variavel, uma vez que
segundo os indicadores de mercado e o relatorio de mercado Focus, entendemos
que nao podemos saber ainda ate quando ira persistir tal queda da bolsa de
valores e o melhor momento para se aplicar em fundos assim sao quando as
perdas estacionam. Certamente, em um cenario de taxas de juros mais baixas,
com possibilidades reais de crescimento, deveremos seguir neste rumo, porém
ainda nao neste momento, como tratado na reuniao anterior, precisamos procurar
estudar muito sobre essa questao para evitarmos perdas desnecessarias, urna vez,
cientes que somos os principais responsaveis na gestao do capital que garantira a
subsisténcia deste instituto e de seus dependentes, precisamos agir sempre corn
cautela em demasia. Porém existe em nossa carteira de investimentos o fundo
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO que vern apresentando
rendimentos insatisfatorios; ficou entao decidido por este comité pelo
encerrarnento de tal fundo, o que devera ser executado nos proximos dias, sendo
que tais valores serao utilizados para liquidaoao da FOPAG referente a este
mesmo més. Em seguida o presidente franqueou a palavra a todos os presentes.
E nao havendo mais nenhurna dfiVida e nada mais a ser tratado, novamente
agradeceu a presenoa de todos encerrando a reuniao ordinaria, e que para
constar, eu, Mario Ferreira, presidente do COMIN, redigi a presente ata que vai
assinada por mim e pelos demais membros.

1. Antonio Carlos Pereira...................../. ....................W........

2. Nilton Batista Vieira Filho .............. . ."."‘f\fl-.'...'.............................................

@
Mario fireira
Presidente do COMIN



BURIPREV - Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Buri - CNPJ: 02.922.449.0001/32

Rua $50 Roque, 47 - Centro - Buri/SP - CEP:18.290-000 — Fone: (15) 3546-3250 - E-mail:
ipasb@ipasb.sp.gov.br

CONVOCACAO PARA REUNIAo

Eu, Mério Ferreira, presidente do COMIN (Comité de
Investimentos) do BURIPREV, (Instituto de Previdéncia dos Servidores
Pfiblicos do Municipio de Buri), no uso de suas atribuigoes legais, vem
respeitosamente através dessa, convocar o (a) senhor (a), abaixo mencionados, a
comparecer, na sede deste Instituto, sito 2‘1 Rua Séo Roque, 47, centro, no dia
09/06/2018, (SEXTA-FEIRA) 2‘13 17:00 h., a fim de deliberar sobre assuntos
referentes aos investimentos e desinvestimentos deste orgfio.

2. Nilton Batista Vieira Filho ........y
1‘ />
v

Sem mais no momento, grato pela atengéo:

Buri (SP), 08 dejunho de 2018.

y/W’V‘W

MARICFF’ERREIRA
Presidente do COMIN
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